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Biogroup amorce sa conquéte de I’international et s’allie a ICG

L’investisseur devient actionnaire minoritaire du numéro un francais des analyses médicales de
routine, au moment ou celui-ci signe I’acquisition du premier acteur de Belgique, CMA-Medina.
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La question d’une diversification métier ou d’'une expansion géographique se
posait forcément pour un Biogroup devenu en quelques années numéro un
francais des analyses médicales de routine. C’est la deuxieme voie qui a été a
choisie. Alors qu’il est en train de relever le challenge du dépistage massif de la
population au Covid-19 — 500 000 tests PCR ont été réalisés dans ses laboratoires
en ao(t — le groupe piloté par Stéphane Eimer passe a l'offensive a I'international.
Et c’est par la Belgique que le groupe amorce cette conquéte, avec I'absorption de
CMA-Medina. Méme s’il est surtout présent dans les Flandres, celui-ci se présente
lui aussi comme le premier acteur de la biologie médicale, a I’échelle du pays.
Avec un chiffre d’affaires de plus de 165 M€, huit laboratoires et 25 centres de
prélevement, sa part de marché est proche des 25 % sur un échiquier national
déja largement consolidé ou CMA-Medina bataille avec des acteurs du calibre de

Synlab, de Cerba et de l'australien Sonic Healthcare.

Conseillé par Degroof Petercam, Biogroup a initié les discussions de maniere
bilatérale les actionnaires de CMA-Medina, la famille De Raedt-Verheydenily a
un an et demi. Cette derniére a visiblement apprécié le projet industriel du
frangais. Car elle profite aussi de la cession de CMA-Medina pour s’inviter au
capital de Biogroup, aux c6tés de son patron-fondateur, Stéphane Eimer. Le

rapprochement entre le groupe tricolore et son homologue belge a été aussi en
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partie financé par de la dette. En ao(t, Biogroup a effectivement négocié une
nouvelle extension de son term-loan B, a hauteur de 536 M€, lors d’une émission
menée sur le marché avec l'aide de JP Morgan, de Natixis et de Goldman Sachs.

De méme, sa ligne de second-lien a été augmentée de 118 ME£.

Mais ces différentes émissions, qui ont aussi servi a financer le rachat de
Dyomedea en France fin juillet, ainsi que d’autres petites acquisitions, se sont
complétées de I'arrivée d’un investisseur au capital. En effet, ICG a discretement
pris une participation minoritaire dans I'entreprise pour un montant non
communiqué. Le sponsor rejoint ainsi la Caisse de Dépots et Placements du
Québec, présent aux cotés de Biogroup depuis 2018. Mais le controle majoritaire
de I'entreprise demeurera aux mains de Stéphane Eimer et de la famille De Raedt-
Verheyden. Peu de détails filtrent sur les modalités de la prise de participation
d’ICG si ce n’est qu’elle s’est scellée a un niveau de prix situé dans le haut de la

fourchette de valorisation des actifs du secteur (12-13 fois I'Ebitda).

Xavier Demarle

Deal CMA-Medina : Conseils acquéreurs : financiers : Degroof Petercam Finance (Cyril Kammoun, David Amar, Aymeric de Ponteves, Arnaud
Rebray), EY (Marc Cosaert, Robin Janssens) ; juridiques : CMS Bureau Francis Lefebvre (Christophe Blondeau, Benoit Gomel, Célia Mayran,
Jean-Charles Benois), CMS DeBacker (Arnaud Van Oekel), Allen & Overy (Jean-Christophe David, Géraldine Lezmi, Adrien Repiquet) ; due
diligence financiére : KPMG (Antoine Bernabeu, Hassina Oudjane) - Conseils cédants : juridiques : Rothschild & Co (Frank Demoen, Jean-
Francois Limpens), Allen & Overy (Dirk Meeus, Marc Castagnéde, Jules Lecoeur, Jeff Hermans) ; due diligence financiére : Deloitte (Stijn
Dingenen, Gregory Hameeuw)

Deal Biogroup : Conseils cible : financier : Degroof Petercam Finance (Cyril Kammoun, David Amar) ; due diligence financiére :
KPMG (Antoine Bernabeu, Hassina Oudjane) - Conseil due diligence financiére investisseur : KPMG (Axel Rebaudiéres, Jack Rupchandani)
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